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Résumé en français

La décision de la Cour de cassation concerne un litige opposant des actionnaires d’une société anonyme
au sujet d’une augmentation de capital.
Les actionnaires minoritaires contestaient la validité de la décision d’augmentation du capital social prise
lors d’une assemblée générale extraordinaire, arguant que la société traversait une période de difficultés
financières et que l’augmentation de capital n’était pas la solution adéquate pour redresser la situation.
Ils soutenaient que la solution la plus appropriée aurait été de recourir à une réduction du capital social
conformément aux dispositions de l’article 357 de la loi n° 17-95 relative aux sociétés anonymes. Cet
article prévoit que lorsque le capital social d’une société anonyme est réduit de plus des trois quarts par
suite de pertes constatées dans les bilans et qu’il n’est pas fait application des dispositions relatives à la
dissolution, le conseil d’administration ou le directoire doit, dans les trois mois, convoquer l’assemblée
générale extraordinaire en vue de décider s’il  y a lieu à dissolution ou à réduction du capital d’un
montant au moins égal au montant des pertes.

https://www.jurisprudence.ma/decision-theme/societe-anonyme/
https://www.jurisprudence.ma/decision-theme/societes/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/%d9%82%d8%b1%d8%a7%d8%b1%d8%a7%d8%aa-%d9%85%d8%ad%d9%83%d9%85%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d9%86%d9%82%d8%b6/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/augmentation-de-capital/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/augmentation-du-capital-social/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/augmentation-du-capital-social/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/conditions-de-validite-des-decisions-daugmentation-du-capital/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/conditions-de-validite-des-decisions-daugmentation-du-capital/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/contestation-de-decision-dassemblee-generale/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/contestation-de-decision-dassemblee-generale/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/contestation-des-decisions-dassemblees-generales/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/contestation-des-decisions-dassemblees-generales/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/defaut-de-motivation/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/difficultes-financieres/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/difficultes-financieres/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/droits-des-actionnaires-minoritaires/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/interet-social/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/interet-social/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/nullite-de-lassemblee-generale/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/nullite-des-assemblees-generales/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/nullite-des-assemblees-generales/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/pouvoirs-des-actionnaires/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/actionnaires-minoritaires/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/quorum/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/societes-anonymes/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/%d8%a5%d8%b3%d8%a7%d8%a1%d8%a9-%d8%a7%d8%b3%d8%aa%d8%b9%d9%85%d8%a7%d9%84-%d8%a7%d9%84%d8%a3%d8%ba%d9%84%d8%a8%d9%8a%d8%a9/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/%d8%a7%d9%84%d8%b7%d8%b9%d9%86-%d9%81%d9%8a-%d9%82%d8%b1%d8%a7%d8%b1-%d8%a7%d9%84%d8%ac%d9%85%d8%b9%d9%8a%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%b9%d8%a7%d9%85%d8%a9/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/%d8%a7%d9%84%d8%b5%d8%b9%d9%88%d8%a8%d8%a7%d8%aa-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a%d8%a9/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/%d8%a5%d8%b3%d8%a7%d8%a1%d8%a9-%d8%a7%d8%b3%d8%aa%d8%b9%d9%85%d8%a7%d9%84-%d8%a7%d9%84%d8%a3%d8%ba%d9%84%d8%a8%d9%8a%d8%a9/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/%d8%a8%d8%b7%d9%84%d8%a7%d9%86-%d8%a7%d9%84%d8%ac%d9%85%d8%b9%d9%8a%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%b9%d8%a7%d9%85%d8%a9/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/%d8%a7%d9%84%d9%86%d8%b5%d8%a7%d8%a8-%d8%a7%d9%84%d9%82%d8%a7%d9%86%d9%88%d9%86%d9%8a/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%b5%d9%84%d8%ad%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%a7%d8%ac%d8%aa%d9%85%d8%a7%d8%b9%d9%8a%d8%a9/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%b3%d8%a7%d9%87%d9%85%d9%88%d9%86-%d8%a7%d9%84%d8%a3%d9%82%d9%84%d9%8a%d8%a9/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/%d8%b9%d9%8a%d8%a8-%d9%81%d9%8a-%d8%a7%d9%84%d8%aa%d8%b9%d9%84%d9%8a%d9%84/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/%d8%b2%d9%8a%d8%a7%d8%af%d8%a9-%d8%b1%d8%a3%d8%b3-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/%d8%aa%d8%ae%d9%81%d9%8a%d8%b6-%d8%b1%d8%a3%d8%b3-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/%d8%a8%d8%b7%d9%84%d8%a7%d9%86-%d8%a7%d9%84%d8%ac%d9%85%d8%b9%d9%8a%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%b9%d8%a7%d9%85%d8%a9/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/reduction-de-capital/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/reduction-de-capital/
https://www.jurisprudence.ma/decision-tag/abus-de-majorite/
https://www.jurisprudence.ma
https://www.jurisprudence.ma/decision/opposition-a-une-augmentation-de-capital-par-des-actionnaires-minoritaires-dune-societe-anonyme-cour-de-cassation-2016/


Opposition à une augmentation de capital par des actionnaires minoritaires d’une société anonyme (Cour de cassation 2016)

3/3

La Cour d’appel avait rejeté leur demande, considérant que les actionnaires minoritaires n’avaient pas
apporté la preuve des difficultés financières de la société en produisant les documents comptables
pertinents, notamment les bilans.
La Cour de cassation a censuré cette décision pour défaut de motivation. Elle a estimé que la Cour
d’appel aurait dû examiner les arguments des actionnaires minoritaires à la lumière des affirmations des
actionnaires majoritaires, qui avaient eux-mêmes invoqué les difficultés financières de la société pour
justifier  l’augmentation  de  capital.  En  effet,  ces  derniers  avaient  exposé  dans  leur  assignation
introductive d’instance que la société connaissait des difficultés financières depuis plusieurs années et
que l’augmentation de capital était nécessaire pour redresser la situation.
L’augmentation du capital social doit être justifiée par l’intérêt social et ne doit pas être décidée de
manière abusive.
Les actionnaires minoritaires ont le droit de contester les décisions d’augmentation du capital social s’ils
estiment qu’elles sont contraires à l’intérêt social.
La Cour de cassation a donc considéré que la Cour d’appel avait insuffisamment motivé sa décision en se
contentant  de  constater  l’absence  de  production  des  bilans  par  les  actionnaires  minoritaires  sans
analyser les affirmations des actionnaires majoritaires qui corroboraient leurs dires.
Par conséquent, la Cour de cassation a cassé et annulé l’arrêt de la Cour d’appel et renvoyé l’affaire
devant la même Cour différemment composée.
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